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1 概要
複数銘柄の資産取引ゲームにおける逐次最適戦略 (SOS : sequential op-
timizing strategy) による所持資金系列は，資産価格系列に対する測度論
的仮定なしに最適なポートフォリオ銘柄の選択を含めた漸近的最適性を
もつことが示され，SOSの有効性は実際の株式市場データにより実証さ
れる．これらの結果を竹内　啓先生，竹村　彰通先生との共同研究によ
る以下の論文から紹介する．
Masayuki Kumon, Akimichi Takemura and Kei Takeuchi
Sequential optimizing strategy in multi-dimensional bounded forecasting
games. Stochastic Processes and their Applications, 121, 155-183, 2011

2 多次元資産取引ゲームにおける逐次最適戦略
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3 SOS による対数資金系列の構造
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K∗N =∞ : ゲーム論的大数強法則

4 最適ポートフォリオ戦略

Game (k) :「賭け口」が k 種類の資産取引ゲーム
Game (1) ⊂ Game (2) ⊂ · · · ⊂ Game (K)

のように各ゲームが「入れ子」になっているとき logK∗N(k) の分解表現
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logK∗N :多次元ポートフォリオゲーム選択の情報量規準

5 株式市場データによる実証

5次元ポートフォリオゲーム :
Game (1) ⊂ Game (2) ⊂ Game (3) ⊂ Game (4) ⊂ Game (5)

5銘柄 1.Takeda 2.Toyota 3.Kirin 4.Tepco 5.NNK の順に入れ子構造
各図の記号 : LD2n =
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K1n = K∗n LK0n = nD(gn∥g∗n) LK1n = logK∗n
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LK1n : G(1) < G(5) < G(2) < G(4) < G(3) ∼ LK0n と LD2n のトレードオフ
⇒ 1.Takeda 2.Toyota 3.Kirin : 最適なポートフォリオ銘柄
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図 1: 5銘柄の終値
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図 2: 12 log[In]
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図 3: exp(nD(gn∥g∗n))
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図 5: nD(gn∥g∗n)
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